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Vyvoj inflace NBes,,
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= |\|eziroCni rast spotfebitelskych cen (v %)

Inflace v zavéru roku 2016 vyrazné zrychlila a vratila se k 2% cili CNB.

Ke zvySeni inflace pfispélo neCekané rychlé oZiveni rustu cen potravin spolu s
narustem jadrové inflace, v niz se kromé rostouci ekonomiky a mezd v promita i
vliv zavedeni EET.

Dle ocCekavani jiz zcela odeznél pokles cen pohonnych hmot. 4



Ekonomicky rust NBs,,

(meziroCni zmény v %, pfispévky v p.b.)

1712 1713 /14 /15 1716
mmm Spotfeba domacnosti mmm Cisty vyvoz
Tvorba hrubého fixniho kapitalu mmm Spotieba viady
Zména stavu zasob mmm \/ydaje neziskovych instituci

—Hruby domaci produkt

Rust HDP ve tfetim Gtvrtleti 2016 zpomalil tésné pod 2 %.
Stabilnim tahounem rustu je spotfeba doméacnosti.

Prispévek Cistého vyvozu se vyrazne snizil v souvislosti s viditelnym zvolnenim
dynamiky vyvozu.

PokraCoval znatelny pokles fixnich investic. 5



s Prognéza celkové inflace MNBesos
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V prubéhu roku 2017 se inflace déle zvysi do horni poloviny toleran¢niho
pasma cile, na horizontu menové politiky se bude k cili shora navracet.

Ke zvyseni inflace prispeje vyvoj doméaci ekonomiky vCetné mezd a obnoveny
rist cen primyslovych vyrobcu v eurozéné.

Zrychli vSechny slozky inflace s vyjimkou regulovanych cen. 6



i Prognéza HDP NBcss,,
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Rust HDP v roce 2016 dle predpokladu progndzy dosahl 2,4 %.

V letech 2017 a 2018 dynamika HDP zrychli na 2,8 % z duvodu obnoveného
rustu investic spolufinancovanych z fondd EU a urychleni rastu vyvozu pfi
stabilnim rustu spotfeby doméacnosti i viady.



NARODNI BANKA

CNB CESKA

litika CNB od roku 1993
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NARODNI BANKA

CNB CESKA

litika CNB od roku 2008
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e Ménova politika CNB od roku 2008 NBes,,

3M PRIBOR (procent pa)
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Makroobezretnostni politika, jeji cile a nastroje
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. . Systémoveé riziko a financni cyklus B,
| 1

«  Systémove riziko vznika v dobrych Casech:
 Banky v konjunkture poskytuji vice Uvéru s vétsi benevolenci.

* Rizikovost téchto Uvéru se projevi v nasleduijici recesi v narustu podilu uvérd
se selhanim.

Procyklické chovani ekonomiky
(1999-2016, mezirocné v %)

Podil avéru se selhanim
(2003-2016, v % bankownich uvérd)

30 - r 10 8 -

25 1 VA -8
20 - \ " 7
15 A

10 - ¢ 6
5 -2

04

! -0 5 7
_5—
-2

-10 A 4 1

-15 A - -4

-20 - 6 3 1
99 I M IV W04 I NIV 09 I IV V14 Il
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Pramen: CNB, CSU
Pozn.: Odhad rastu HDP pro Q4 2016 dle progndzy CNB Pramen: CNB
12



.
". Tempo rustu bankovnich uvéru ShLEW

E

Banky reagovaly na klesajici Urokové vynosy snahou o narust objemu
uverdu.

o Tempo rustu Uveru vyrazné prevysuje tempo rustu nominalniho produktu.

Meziro¢ni tempo riastu bankovnich avéru

soukromému nefinanénimu sektoru
(v%)
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— Nefinan¢ni podniky
— Domacnosti - na bydleni

— Domacnosti - na spotfebu

Pramen: CNB 13
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Vyvoj na trhu nemovitosti NB s

* Rychle rostou nejen nabidkové, ale i realizované ceny bytu.
 Ukazatele udrzitelnosti cen bytu se zhorSuiji.

Ukazatele udrzitelnosti cen bytt

Realizované a nabidkové ceny bydleni (pram&r 2000-2007=100 )
(mezrocnizményv %) 115 - - 155
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09/12 03/13 09/13 03/14 09/14 03/15 09/15 03/16 09/16 Pomér ceny bytu a disponibilntho déichodu

Ceny bydleni - realizovane —— Pomér splatky hypote&niho Gvéru a priimérné mzdy
— Ceny bytl - realizované (podle dafovych pfiznani) —— Pomér ceny bytu a trzniho najemného (prava osa)

Ceny bytu - realizované (z vybérového Setfeni)

Pramen: CSU, CNB, Institut regionalnich informaci)

Ceny bytl - nabidkové Pozn.. @ Pro pomér splatky hypoteniho Uvéru a pramérné mzdy
2004-2007 = 100 zddvodu omezené dostupnosti udajd o urokowvych 14

Pramen: CSU sazbach na nové Gvéry na bydleni.



_ Zatézové testy provadéné CNB MNBes
|

Dulezitym nastrojem obezfetnostni politiky jsou zatézove testy.
» CNB je vyuziva k pravidelnému hodnoceni odolnosti jednotlivych sektori
vuci velmi nepfiznivym Sokum i k nastaveni kapitalovych nastroju.
Bankovni sektor:
* makrozatézové a mikrozatezoveé testy solventnosti a makrozatézové testy
likvidity.
Pojistovaci sektor:
 mikrozatézové testy solventnosti (v loriském roce ve spolupraci s EIOPA).
Penzijni sektor:
* makrozatézove testy solventnosti.
Sektor verejny financi:
* riziko koncentrace Ceskeho viadniho dluhu v bilancich bank.
Domacnosti:
* riziko predluzenosti domacnosti vedouci k potizim se splacenim uvera.

15



Kapitalové pozadavky a rezervy

CNB CESKA

NARODN/ BANKA

» CRD IV/CRR sv&fuje CNB
pravomoc posilit schopnost bank
absorbovat ztraty prostrednictvim
kapitalovych rezerv.

 Skupina rezerv (bezpecnostni,
ke kryti systémového rizika a
proticyklicka) se stala soucasti
instrumentaria v prubéhu
druhého pololeti 2014.

* V nezbytnych pripadech je
mozno za makroobezretnostnim
ucelem vyuzit i ,neplosné®
opatreni podle Pilire 2.

Struktura kapitalovych rezerv bank

16 % |
14 %
12 %
10 %
8 %
6 %
4 %
2 %

0%

* Pfedpokladané horni hranice, ale skute€né hodnoty mohou byt i vy§Si.

pili¥ 2

minimum
(alespon T2)

~/

rezervy

individualni
pozadavek
podle SREP

zakonné
minimum
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e Bezpecnostni rezerva a ke kryti systemového rizika CNB e

NARODN/ BANKA
| ARO

 Bezpecnostni rezervu v piné vysi 2.5 % CET1 jsou od Cervence 2014
povinny drzet vSechny banky.

» CRD IV také nabizi CNB alternativni moznosti stanoveni pozadavkd s
ohledem na systémovou vyznamnost bank.

+ CNB se rozhodla z praktickych d{ivodd vyuZit rezervu ke kryti
systémového rizika (SRB); aktualné aplikujeme na pét bank:

» Ceska spofitelna, CSOB, Komer&ni banka ... 3 %
* UniCredit Bank . 2%
+ Raiffeisenbank 1%
* Alternativnim nastrojem je kapitalova rezerva pro jiné systémove
vyznamné instituce (J-SVI).

» Pro rok 2017 patfi do seznamu J-SVI: Ceska spofitelna, CSOB,
Komercni banka, UniCredit Bank, Raiffeisenbank, PPF FH B. V,
JakaboviC & Tkac.

» CNB tento nastroj prozatim nevyuziva, preferuje flexibilngjsi rezervu ke
kryti systémoveho rizika.

17
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| Proticyklicka kapitalova rezerva MNBeos,,
_ B

§azbu proticyklické rezervy pro expozice umisténé v CR stanovuje
CNB od srpna 2014 jednou za cCtvrtleti.

X o v PR Aktualné platna a ohlasena sazba CCyB v CR
CNB muze SaZbU naStaWt dZ na 2’5 (v % celkového objemu rizikové expozice)

% z domécich expozic. 150 1
V prosinci 2015 stanovila CNB poprve %1
nenulovou sazbu ve vysi 0,5 % CET1 %1
s platnosti od 1.1.2017. 0,75
Priklady oznamenych nenulovych "0 T"“’f—""-"f—""-*’f—*----:i>----
sazeb proticyklické rezervy v Evropg:  °*]
» Norsko 2 % zzz :' e
* Sveédsko 2 % o |
e iehiiaedodt bt
Pramen: CNB
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Mikroobezretnostni politika, jeji cile a nastroje



_ Struktura finan¢niho sektoru v CR MNBes

m Banky a pobocky zahrani¢nich
bank

m Druzstevni zalozny

m Investi¢ni spolecnosti a fondy
kolektivniho investovani

m Penzijni spole¢nosti / fondy
Platebni instituce a instituce
elektronickych penéz

= Pojistovny a pobocky
zahrani¢nich pojistoven

Nebankovni obchodnici s
cennymi papiry

= Zprostrfedkovatelé financovani
aktiv

Aktiva celkem: 7,6 bin. CZK (v zari 2016)

+  Finanénimu sektoru v CR dominuje bankovni sektor
20
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Kapitalova pfiméfenost bank v CR NBes,,

Kapitalova priméfenost a leverage ratio
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Pramen: CNB

Kapital a kapitalové pozadavky k typiam bankovnich rizik
(mld. K¢&)
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mm Jvérové riziko celkem = Trzni rizika

mmmm Operacni a ostatni rizika

Pramen: CNB

Kapital celkem

« K 30.9.2016 byl celkovy kapitalovy pomeér 17,7% (resp. 16,7% CET1).

21



': EL Kapitalizace bank v EU CNB s

NARODNI BANKA
I B ARODNI
B

* Kapitalové poméry domacich bank jsou v ramci EU primérné.

. CNB prozatim nepovazuje za nezbytne stanovit vsechny pozadavky na
kapital v maximalnim mozném rozsahu.

Kapitalovy pomeér Tier 1
(v %)
35 ;

30 A1

25 1

20 A1

15 A

10 1
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Pramen: EBA 22



Organizace dohledu

CNB CESKA

NARODNI BANKA

Sekce regulace a mezinarodni spoluprace na finanénim trhu

Sekce licenc¢nich a sankcénich rizeni

Sekce dohledu nad finanénim trhem |, Il

Soucasny funkcionalni model dohledu nad finanCnim trhem napfic

sektory: Sekce dohledu nad

financnim trhem |

Obezretnost

Odborna péce

Off-site On-site
Odbor kcgr?tt;(c))lr
dohledu Kontroly

. . financniho
obezretnosti
trhu 1, 1l
Odbor Odbor
dohledu kontroly
odborné financéniho
pece trhu 1
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L SREP: Proces prezkumu a vyhodnoceni MNBeows
= Regulatorni reporting / HOdnoceni
= Predlozeni ICAAP & \
ILAAP )

= Zjisténi z kontrol na
misté

= Vysledky z
dohledovych stress
testd

= Jednani se subjekty
= Ad-hoc informace

- Vstupy

N\

Obchodni model & strategie,
obchodni plan

Ridici a kontrolni systém

Kapitalové pozadavky (véetné

aplikace stresového scénare)

Pozadavky na likviditu a
zdroje financovani (véetné
aplikace stresového scénare)

= Dodatecné
pozadavky pilife 2

= DalSi opatreni
= Plany dohledovych
aktivit

J

e Opatreni

Vykon dohledu nad finanénim trhem

24



". Soucasny regulatorni ramec vykonu dohledu MNB

Rizikové vazeny kapital (duraz na vysi vysoce kvalitniho kapitalu)
Konzervacni kapitalovy polstar

Proticyklicky kapitalovy polstar

Kapitalovy polstar pro systemove vyznamne instituce

Pakovy pomer

Omezeni velkych expozic

LCR

NSFR

25
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. Misto zaveru vyzvy v dokonceni CNB s

mezinarodni dohledové reformy NARODN BANKA

Revize standardizovaného pfistupu kapitalovych pozadavku (RWA)

Zavedeni standardizovaného pfistupu kapitalovych pozadavku u

operacniho rizika

Kalkulace kapitalovych pozadavku u vybranych portfolii v IRB pfistupu

\VySe pakového limitu u systemove vyznamnych instituci

Stropy pro vypocet kapitalovych pozadavkl (output floor)

Bankovni regulace ,sovereign exposures"

26



Dékuiji za pozornost ~ (\B.x

NARODNI BANKA
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Eciseleses otu Vladimir TomSik
viceguverner

vladimir.tomsik@cnb.cz
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