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Nachazime se na rozcesti

Extrémné nizké vynosy volaji po jinem - efektivnim reseni.
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V AN ] \'4 y 4 (o) ?
Jaky je mozny dusledek: v Objem majetku ve
AKAT CR fondech se zvysil o
vice nez 13 %

za posledni rok

INVESTICE DO FONDU NEPRESTAVAJI (39 2015-3q 2016)
RUST

TISKOVA ZPRAVA
11. LISTOPADU 2016

Vyvoj majetku ve fondech (mld. K¢)

prechod ma distribuéni pohled?

@Zaranicni fomdy BDomaci fondy '

Zdroj: Tiskova zprdva AKAT k 11. listopadu 2016
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Smisené fondy jsou nejvice oblibené

41 % majetku je

zainvestovano

ve smiSenych 5% 4% 1% 6%
fondech a

fondech fondu Strukturované fondy

Fondy penézniho trhu

m Akcioveé fondy

= Dluhopisove fondy

 Smisené fondy
Fondy fondd

Nemovitostni fondy

Zdroj: Tiskova zprava AKAT k 11. listopadu 2016
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Aktualni prostredi na financnim trzich

Mo, .
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Otazkou zustava, kdy a kam investovat

Vykonnost jednotlivych trid aktiv (v %) v letech 2010-2015

Trida aktiv/ Rok 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Penginitrh 296 414 445 117 03 013 013  -0.07
Firemni diuhopisy 054 002 -376 1571 475 149 1359 237 840  -0.56

DluhopisyEM (twrdémény)  7.64 469  -1351 2935 1163 | 739 1682 558  7.09 074
DluhopisyEM (lokélnimény) 046 466 113 821 1302 -202 58  -204  -7.03  -761
oy Ysvyeolymwnosem - g 43 018 -2879 6541 1358 288 1767 770 283  -336
Ewopskésténiduhopisy(6) 014 090 | 614 475 502 55 577 081 600 061

Globaini akcie 740  -166  -37.64 2594 1953  -238 1405 | 21.20 1950 | 1042
Akcie £M 1820 | 2574 N 72291 2713 RN 1641 681 1138 523
Komdity 512 -3274 1577 2527  -10.60
Nemovitosti(US) 1905 2R 4573 2198 2652 040 | 1807 142 | 4014 337

PrileZitosti vzdy existuji. Multi-Asset strategie jich mohou vyuZit.

Zdroj: NN IP Multi Asset
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Jak to vyresit?

Mix dluhopisti, akcii,
nemovitosti, penéz,...

Globalni investicni
prileZitosti skrze rlizné
typy aktiv

Rlizna aktiva, regiony,
sektory dodavaji Siroké
spektrum vynost
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Co k tomu potrebujeme?

Ekonomové, stratégové a portfolio manazefi
tvofi silny tym 21 profesionadll

N in

Velky dlraz na fizeni rizik a inovace
(pf. systém monitorovani chovani na socialnich sitich)

V rdmci analyzy kombinujeme
fundamentalni a socialni pfistupy

Vyznamna ocenéni agentury Morningstar a
sprava vice nez 20 mld. EUR (k 31.7.2016)
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Priklad fondu NN (L) First Class Multi Asset

1. prekonavat penézni trh o 3 % ro¢né (pred odectenim nakladl fondu)*

2. ridit kolisavost kapitalu (tzv. volatilitu) +/-5 %

* investi¢ni horizont 5 let, rizikovy profil 4

Vynos
(%) llustrativni priklad

Yo -= y
1 \/_——”2 3 4 5 Cas

*1m Euribor pro EUR tfidu. Celkové vynosy jinych ménovych tfid budou odlisné a ovlivnény ménovymi pohyby.
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Jak na to jdeme?
Tvorime strategické portfolio pomoci rovnovazného rozdéleni rizika

Rizikovy budget:
Cilenda kolisavost 5%

v

Ocekavana kolisavost a stanoveni rovnovahy:
Rovhovazné rozdéleni rizik na zakladé aktualnich ocekavani

Vaha v portfoliu: . . Vaha v portfoliu:

50-100% 0-50%

Relativné bezpecna aktiva Dynamicka, rizikova aktiva

Statni dluhopisy vysoké kvality Akcie

Penézni trh V Nemovitosti

Hotovost Ostatni dluhopisy (firmy, EM)
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Volatilita

Historicka kolisavost dle jednotlivych trid aktiv

18.00%
16.00%
S 14.00%
'EU 12.00%
O 10.00%
‘®  8.00%
g 6.00%
N 4.00%
inn
< 0.00%
& K\g &
*’o O ; \ -'a . o) [
&P N G R < L0 Y
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& < 6\50 &S Trida aktiv
8]
&

Zdroj: NN IP Multi-Asset.; Obdobi fijen 2011— listopad 2016
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Jak aktiva prispivaji celkovému vynosu?
NN (L) First Class Multi Asset

* Silny celkovy vynos od zalozeni * Pozitivni prispévek skrze velmi dobre

diverzifikované portfolio napfti¢ rdznymi aktivy

Prispévek jednotlivych typi aktiv od zalozeni fondu*
(prdmeérna roc¢ni vykonnost k 31.12.2016)

4.00%
2 500 m Akcie
3.00% Statni dluhopisy
g 2.50%
X 2.00% m Nemovitosti
g .
2 1.50% m Firemni dluhopisy
o
;; 1.00%
0.50% - m Ostatni
0.00% R - — ® Komodity
-0.50%
Trida aktiv
Zdroj: NN IP, performance measurement. Hrubd vykonnost v EUR pred zapocitdnim poplatkd . Historickd vykonnost neni zdrukou budouci vykonnosti. * zaloZeni fondu 10/2011
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Aktivni sprava napfric riznymi typy investic
Historické slozeni portfolia (expozice)

Zastoupeni tridy aktiv
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Zdroj: NNIP Multi-Asset; Udaje stanoveny k poslednimu dni v kazdém maésici. Vahy jsou zaokrouhleny na celd procenta
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. Data k 31.12.2016.
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Pro¢ mit aktivné rizené portfolio?

* Jasna a Citelna investicni strategie s cilenym vynosem, kterd umi vyuzit rizné trzni situace

vvvvv

® Ochranné mechanismy vUci vyraznéjsSimu kolisani trhi (risk management)
* Nejblizsi alternativa k tradi¢nim dluhopisovym portfoliim

* Investicni cil reprezentuje stabilni zhodnoceni na zvoleném investicnim cyklu pfi jasné
definici kolisani celého portfolia

* Profesionalni tym je schopen rychle reagovat na trzni zmeény

* Zajisténi portfolia do koruny?

* Pfed odectenim naklad( fondl pro Eur tfidu
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Pravni upozornéni

Tento dokument ma pouze informacni charakter, nejedna se o nabidku ke koupi cennych
papirl, jeho text neni pravné zdvazny a nesmi byt pouZit za Ucelem prodeje investic nebo
upisovani cennych papirt v zemich, kde je to zakazano prislusSnymi organy nebo pravnimi
predpisy, a proto by si investori méli sami ziskat informace o pripadnych registracnich Ci
ohlasovacich povinnostech ve vztahu k zamyslenym investicim v ramci své jurisdikce. Za
ztratu, ktera by mohla Ctenari pripadné vzniknout pouzitim informaci uvedenych v tomto
dokumentu, nenese NN Investment Partners C.R., a. s. Zadnou zodpovédnost. S
investovdnim jsou spojena nékterd rizika. Minulé wvynosy nejsou zdrukou vynosU
budoucich. Hodnota investice mUlze kolisat a neni zaru¢ena navratnost investované ¢astky.
Upozornujeme také na mozné kolisani vynost z dlvodl vykyvl ménového kurzu. Vsechny
dulezité informace a dokumenty tykajici se zminovanych fondd, véetné souvisejicich rizik a
nakladd, jsou k dispozici na www.nnfondy.cz.
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