Hledani vynosu

VyuZiti alternativnich investicnich strategii pro snizeni rizika
a zvyseni vynosu v prostredi nulovych urokovych sazeb

Stépdan Pirko
predseda spravni rady

Bohemian Empire, fond kvalifikovanych investor(

Rozvoj a inovace finanénich produktd 2017, VSE Praha, 17. Gnora 2017 3 Bohemian
Empire




Historie urokovych sazeb
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Sources: Bank of England, Global Financial Data, Homer and Sylla "A History of Interest Rates’
Note: the intervals on the x-axis change through time up to 1700. From 1700 onwards they are annual intervals. Full methodology available
upon request
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Jsme na konci dlouhodobého cyklu
poklesu urokovych sazeb

Alan Greenspan:

,here is only one long-term direction in interest rates and that is up.”

Bill Gross:

,S10 trillion of negative rate bonds. This is a supernova that will
explode one day.”
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Prostor pro rust cen dluhopisu je vyCerpan
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Problémy soucasneho investicniho prostredi:
e Konzervativni investor prisel o vynos

* Akciovy investor prisel o nastroj pro diverzifikaci portfolia

* Dluhopisy nyni ztélesnuji spise rizika nez vynos

e Zadluzeni vyssi nez v roce 2008 a demografie limituji budouci vynosy
kapitalového trhu

Bohemian
X Empire




Managed futures:
nastroj pro snizeni rizika akciovych portfolii

Rocni vykonnost 2000 - 2002 a 2008 Kvartalni vykonnost 2000 - 2002
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Managed futures:

nastroj pro snizeni rizika akciovych portfo
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Opcni strategie:
nastroj pro zvyseni vynosu portfo
* Realizovana volatilita je trvale nizsi nez implikovana volatilita

e Schopnost zvysit vynos i pri stagnaci trhu

o/

pojistovna prodej opci
produkt havarijni pojistéeni put opce na index S&P
pojistné riziko automobil havaruje index vyrazné klesne
doba investice pojistna doba termin expirace
inkasované penize pojistne opéni prémie
pojistna udalost havarie vozidla vyrazny opacny pohyb trhu
vyplacené penize pojistné plnéni ztrata z prodané opce
Jisk inkasované pojistné minus inkasované opcni prémie minus
zaplacené pojistné plnéni ztraty z uplatnénych opci
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Efektivni portfolio
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Efektivni portfolio

Wiha 50% 25% 25% 100%
rok Managed Futures | Opce - Volatilita | Efektivni portfolio

2000 37,8% 4,6%

2001 5,2%

2002 55,5%

2003

2004

2005

2006

2007

2008

2009

2010

2011

2012

2013

2014 13,5% 33,1% 3,2% 15,8%

2015 1,4% 2.4% 20, 7% 06,5%

2016 11,7% _ 19,0% 9,0%

Celkovy vynos 110% 464% B880% A448%

Pramé&rny vynos p.a. 4,5% 10,7% 14,4% 10,5%
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Dékuji za pozornost

Stépan Pirko
pirko@bohemianempire.cz
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